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Diese Darstellungen inklusive Einschatzungen wurden von mir nur zum Zwecke der
Information des jeweiligen Empfangers erstellt. Die Informationen stellen weder ein
Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten noch
eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als
Grundlage fiir irgendeine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung gedacht, noch
ersetzen sie eine (Rechts- und / oder Steuer) Beratung; auch die Ubersendung dieser
stellt keine derartige beschriebene Beratung dar. Die hier abgegebenen Einschatzungen
wurden nach bestem Wissen und Gewissen getroffen und stammen (teilweise) aus von
mir nicht uberpriufbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fiir die
Volilstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen,
einschlieBlich der rechtlichen Ausfiihrungen, ist ausgeschlossen. Jeder Empfanger sollte
eine eigene unabhangige Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung
vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unabhangige Priifung
vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen
Schlussfolgerungen im Hinblick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter
Beriucksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen. Sollten Kurse/Preise genannt sein, sind diese freibleibend
und dienen nicht als Indikation handelbarer Kurse/Preise.
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Deutsches Aktieninstitut

®e® 7o alre  Kapital. Markt. Kompetenz.

50 Jahre Aktien-Renditen

Das DAX-Rendite-Dreieck des Deutschen Aktieninstituts

Wenn Sie Ende 1996 DAX-Aktien gekauft und
bis Ende 2013 gehalten haben, wuchs lhr
Aktiendepot jahrlich im Schnitt

um 7,3 Prozent.

Martin Utschneider ©

Anlagezeitraum in Jahren
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MSCI World: Uber 50 Jahre Borsenhistorie auf einen Blick
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Ziel-Rendite mit Nebenwirkungen
Oft zitierte Durchschnittsrendite wird unter Inkaufnahme heftiger Kursschwankungen erzielt

DAX® seit 2000
60% 19.000
17.000
40% 36,79%  26,93% 29,02%
21,93% 22,66% 24.22% 8.85% 3.67% 15.000
7.23% 21,96% 15,711% 2 16% 13.05%  26.45% ‘
20% 13.000 5
g (] 14,36% %
o 11.000 s
2 =
B 0% 9.000 o
)
= 2
9 7.59% 7.000
g -20% -18,13%
5.000
40°% 3.000
0
-40,22%
-43,89% 1.000
-60%

2004
2005
2006
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

g g
N o

2000
2001
2002

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlcksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten.
(5-Jahres-Entwicklung DAX®: 03.01.18 - 03.01.19: -19,74%; 03.01.19 - 04.01.20: 26,90%; 04.01.20 - 03.01.21: 3,78%; 03.01.21 - 03.01.22: 16,78%; 03.01.22 - 03.01.23: -11,12%)
Quelle: Refinitiv. Stand: 03.01.2023.
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© Hartmut Walz Finanzblog, eigene Darstellung auf Basis frei zuganghcher Daten
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Chart 1: S&P 500 secular bull market roadmap: Monthly log-scale chart
This chart shows secular bear markets from 1937-1950, 1966-1980 and 2000-2013 and secular bull markets from 1950-1966, 1980-2000 and 201 3 to present

Secular = multi-business cycle. ecular E 8000

Secular bull and secular bear markets experience cyclical bull and
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Ereignis der letzten zwanzig Jahre

Geopolitischer Risikoindex: Angriff auf die Ukraine ist das wichtigste
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Grafik zeigt den Anteil an negativer geopolitischer Ereignissen zur Gesamtzahl der Nachrichtenartikel von 10

US-Zeitungen

1985

Cuelle: Alianz Global Investors Giobal Economics & Strategy, “Measwing Geopolitical Risk' von Dario Caldara und Matteo Lacovielio (Matteo lacovielio's Homepage, Daten per 01.09.22)
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DAX 30 - HISTORISCHER CHART
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DAX 30 - HISTORISCHER CHART
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‘Der DAX stieg heute morgen, weil die Zentralbank die Zinsen
gesenkt hat. Aber dann fiel er deutlich, weil damit die Erwartun g
an steigende Inflation aufkam. Als man realisierte, dass die
allenden Zinsen die Wz'n‘sc/mﬁ stimulieren, erholte sich der
Markt und drehte ins Plus. Zum Schluss allerdings verlor er
massiv, weil nun die Angst vor einer sich iiberhitzenden
Wirtschaft zu stark steigenden Zinsen fiibren konnte.”

gt
2021

Cartoon ideaby WILHELM SCHOLZE

12
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Nichts ist jeden Preis wert.

(Alexander Saheb)

gutezitate.com

13
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Buchwert 25/26e 24/25e¢ 23/24
Buchwert je Aktie in EUR - - 167
Kurs-Buch-Verhdltnis (KBV) ( -~ - 8022

14
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Hattest du im Jahr 1865
Coca-Cola Aktien gekauft,

warst du heute tot.

15
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Quelle: pixabay.com
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Psychogramm des geplagten Spekulanten

Toll, gerade erst Kleine Kursschwache.
eingestiegen und schon Wer jetzt verkaut, ist
selber schuld.
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e =G g
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_—-r—/
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Welt nicht mehr.

Mist, das Cing Glltja
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4 Bne typische Bullenfalle.
Morgen geht es wieder steil
bergab.
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bald leid

Da haben sich wohlwieder

So ein Schrott. Nichts Dumme gefinden, die den
wie wegmit den Schrott kaufen.

Papieren. Verkaufen
um jeden Preis

Quelle: FAZ
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Haufigste Fehler (!):

Individuelle Stimmungen

Herdenverhalten

Selbstuberschatzung (,,over confidenced*)
Heimatmarkteffekt (,,home bias*)
Dispositionseffekt (unbeirrtes Festhalten)
Selektive Wahrnehmung

Kontrolillusion

,Heuristiken“ (nicht bestehende Zusammenhange)

Einstandspreisorientierung
Kontrollverlust
Uberoptimismus

Uberreaktion

18
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VERTRAUEN - in die Signale und Muster des Marktes (1)

,,Mit der Bérse verhalt es sich wie mit dem Mann und seinem Hund beim Spaziergang. Der
Mann lduft langsam und gleichmaBig weiter. Der Hund lauft vor und zuriick.”

(André Kostolany)

e Aktives Risikomanagement und Gewinnsicherung

e Phasen der Ubertreibung und der Korrektur

e Wichtige Marken definieren.

e Schmerzhafte Verluste begrenzen oder sogar vermeiden.

e Gewinne konnen rechtzeitig gesichert und realisiert werden.

e Der Kursverlauf spiegelt alle relevanten Daten

e Trends und Muster erkennen

e Sehr gut funktionierende Symbiose mit Quant- und Fundmanentalanalyse

-  Hilft dabei, den geeigneten Zeitpunkt, das ,Wann” zu finden

19
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VERTRAUEN - in die Signale und Muster des Marktes (2)

,,Mit der Bérse verhalt es sich wie mit dem Mann und seinem Hund beim Spaziergang. Der
Mann lduft langsam und gleichmaBig weiter. Der Hund lauft vor und zuriick.”

(André Kostolany)

e Die Psychologik der Technischen Analyse

Charles Dow erkannte schon um 1900, dass primare Trends in drei Phasen zu unterscheiden sind:

» Akkumulationsphase (hier sind nur wenige gut informierte Anleger im Markt),
* Phase der offentlichen Beteiligung und
* Distributionsphase (hier steigen die ersten gut informierten Anleger wieder aus).

20
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VERTRAUEN - in die Signale und Muster des Marktes (3)

,,Mit der Bérse verhalt es sich wie mit dem Mann und seinem Hund beim Spaziergang. Der
Mann lduft langsam und gleichmaBig weiter. Der Hund lauft vor und zuriick.”

(André Kostolany)

e Psychologie der Unterstutzungen und Widerstande

* Injedem Chart kann man lokale Hoch- und Tiefpunkte erkennen.
* Allgemeine Marktmeinung (,bis hierher und nicht weiter®)
* Wertkonsens aller Marktteilnehmer

21
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VERTRAUEN - in die Signale und Muster des Marktes (4)

,,Mit der Bérse verhalt es sich wie mit dem Mann und seinem Hund beim Spaziergang. Der
Mann lduft langsam und gleichmaBig weiter. Der Hund lauft vor und zuriick.”

(André Kostolany)

¢ Indikatoren: Kann man Emotionen berechnen?

» Unterschieden wird in Trendfolge- und Trendstarkeindikatoren, Oszillatoren und
Sentimentindikatoren.

« Sie geben die Marktstimmung, also die Emotionen wieder.

22
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VERTRAUEN - in die Signale und Muster des Marktes (5)

,,Mit der Bérse verhalt es sich wie mit dem Mann und seinem Hund beim Spaziergang. Der
Mann lduft langsam und gleichmaBig weiter. Der Hund lauft vor und zuriick.”

(André Kostolany)

e Candlestick-Charts als bildliche Darstellung der Emotionen

Durch die komplette Beschreibung einer Handelsperiode (High, Low, Open, Close) kann man
die vorherrschende Stimmung am besten nachvollziehen und so auch Prognosen der weiteren
Entwicklung ableiten.

- Candlestick-Charts sind aus diesem Grund wohl die informativste und bei Chartanalytikern
am haufigsten verwendete Darstellungsart.

23
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Magisches Sechseck

Quelle: studyflix.de
Quelle: freepik.com
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Und jetzt?

25
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Technische Analyse

,,Charttechnik ist zwar
keine Wissenschaft, dafiir
aber eine Kunst*

(., Self-Fulfilling-Prophecy*)

27
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Technische Analyse
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 Grundgedanken:

*  Durch die Marktbewegungen sind alle vorhandenen Daten bereits in den jeweiligen Kursen
beriicksichtigt ...

* Preise und Kurse bewegen sich in Trends ...

« ,Der Chart lugt nicht” ...

« Die Marktbewegung diskontiert alles ( = Reflektion der Fundamentaldaten)

« ,Die Geschichte wiederholt sich®/ ,Die Zukunft ist nur eine Wiederholung der Vergangenheit"
 Das ,GroBRe Bild“ des Charttechnikers - kein (!) Scheuklappeneffekt

Quelle: mc.capgemini.de 29
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e Dow Theorie:

« Die Indizes diskontieren alles

Der Markt hat drei Trends

* Die drei Phasen des primaren Trends

« Das Prinzip der Bestatigung

 Das Volumen geht mit dem Trend

« Ein Trend besteht, bis seine Umkehr definitiv signalisiert ist

Martin Utschneider ©

Charles H. Dow
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« Random-Walk-Theorie:

... Aufgrund dessen gibt es keine Systematik, nach der (eindeutige) Prognosen lber
Kursentwicklung getroffen werden kénnen...”

... alle Preisédnderungen sind periodisch unabhéngig und die Preishistorie stellt keine
verlasslichen Indikator flir die Zukunft dar ...

ey
< a-> s
d‘b i v
£ 7 - Gegenargument:
’ Langfristcharts (!)

o\
\ Quelle: Uni Kiel

Martin Utschneider ©
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« Anwendungsbereiche:

«  Rohstoffméarkte (Gold, Silber, Ol, etc.)
 Devisenmarkte

« Zinsmarkte

« Rentenmarkte

«  Aktienmarkte ...

*  Kryptowéhrungen (!)

... hahezu alle Markte ...

Martin Utschneider ©

Hochverzins-
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etablierte ) ’ Staats-
Markte Phase Il:  Phase III: anleihen
Erholung/ Boom bzw.
Wachstum Uberhitzung
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Schwellen- unterer Wendepunkt/
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Quelle: Bankhaus Metzler

32



o o~ m

Technische Analyse

Quelle: pixabay.com 33
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Kopf - Schulterformation

Wider-
stands-
linie
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Quelle: wienerborse.at 34
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,Checkliste Step 1“ (,top-down*):

1.)
2)
3)
4.)
5.)
6.)
7))
8.)
9.)
10.)
11.)
12.)
13.)
14.)
15.)
16.)

Martin Utschneider ©

=

% il
Generelle Richtung des Gesamtmarktes g
In welche Richtungen tendieren die einzelnen Sektoren
Was zeigen die woéchentlichen & monatlichen Charts Q
Wie sind die priméren, sekundéren & tertidren Trends ausgerichtet
Wo liegen pragnante Unterstiitzungen / Widerstédnde (Support- und Resistance-Lines)
Wo verlaufen wichtige Trendlinien / Trendkanale
Werden die Kurse durch Volumen und/oder Open Interest bestatigt
Wo verlaufen die Fibonacci-Retracements (38%, 50%, 62%)
Welche Arten von Gaps (Kursliicken) herrschen vor
Gibt es Umkehrformationen mit etwaigen Kurszielen
Gibt es Fortsetzungsformationen mit etwaigen Kurszielen
Wie stelle sich die gleitenden Durchschnitte dar
Sind die Indikatoren iiberkauft oder liberverkauft bzw. divergent
Wie sehen die Contrary-Opinion-Werte aus, gibt es extreme Abweichungen
Wie sieht das Elliot-Wellen-Muster aus | Gibt es klar erkennbare 3- oder 5-Wellen-Muster
Was sagen die Candlestick-Charts (,,Konigsdisziplin der Technischen Analyse®)

Quelle: ,Technische Analyse der Finanzmarkte®, John J. Murphy 35
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,Checkliste Step 2“ (,strategy*):

Technische Analyse

1.) Méogliche Trends der nachsten Tage, Woche, Monate
2) Kauf-, Verkauforders // Stopp-Buy, Stopp-Loss-Marken

Martin Utschneider ©
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 Philosophie:

— Basis: Kursbilder der Vergangenheit (Charts)

— Ziel: rechtzeitiges Erkennen von Aktienverlaufsmustern und somit Ermittlung des
Zeitpunktes, zu dem die Anlagen gekauft werden sollen sowie die Erkennung
wiederkehrender Kursbewegungen

— Voraussetzung: (stark) schwankende Kurse

— frihzeitige Erkennung von Primar-,Sekundar- und Tertiartrends

— Fruhzeitige Erkennung von Kauf-, Verkauf, und auch Haltesignalen
— Fridhzeitige Vermeidung von ,blowoffs® und ,selling climaxes*

;oS

Kaufpaniken & Kurszusammenbriiche &
Kaufexplosionen Verkaufspaniken

37
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* Primar-, Sekundar- und Tertiartrend(s):

1.

2)

3.)

Martin Utschneider ©

Der Primértrend (Primary / Major Trend):

Bei diesem langfristigen Trend handelt es sich um eine ausgedehnte Aufwarts- oder
Abwartsbewegung, die eine Lange von einem oder mehreren Jahren aufweisen kann. Im
Allgemeinen besitzt der Primartrend eine Kursveranderung von mehr als 20 %.

Der Sekundartrend (Secondary / Intermediate Trend):

Hierbei handelt es sich um einen mittelfristige Verlauf, der die Korrekturen des primaren
Trends verkorpert und fur gewdhnlich eine Dauer zwischen drei Wochen und drei Monaten
auf weist. Das AusmaR dieser Richtungsanderung betragt in etwa 1/3 bis 2/3 der
vorhergehenden Trendbewegung.

Der Tertidrtrend (Minor Trend):

Diese kurzfristigen taglichen Fluktuationen halten in der Regel weniger als 6 Tage und nur
selten bis zu 3 Wochen lang an.

38
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* Primar-, Sekundar- und Tertiartrend(s):

Kurs
A
1.Akkumulationsphase
(informierte Investoren)
2.Offentliche
Beteiligung - Primartrend
(,Herdentrieb®)

Sekundartrand TertiSrrend

.

3.Distributionsphase
(informierte Investoren)

Leit

39
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Man unterscheidet:

Aufwartstrend ‘

Abwartstrend s

Seitwartstrend

Martin Utschneider ©
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« Aufwartstrend

Technische Analyse

Verbindung von mind. drei Tiefpunkte sowie mind. drei Hochpunkten

GOLD LONDON $ USD 1.629.50 | -0.79% |Hech: 1.628,50
n.a.fn.a fauBerbdslich Deutschland | 04.05, 12:22 -12.00 Tief: 1.620.50

» :

“‘4

2007 2005 2009 2010 2011 2012
= 1996-2009 Interactive Data WBnaged Solutions AG, all ights reserved
AG

Implemented and powered by Interactive Data Menaged Solutions

Martin Utschneider ©
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« Abwartstrend

Umgekehrt zum Aufwaértstrend

COMMERZBANK AG INHABER-AKTIEN O.N. [EUR 1,542 | +0,98% |Hoch: 1,598
803200 ¢ FEOOOS032004 / Frankfurt 07.08. 12:13 +0,02 Tief: 1,455

2002 2003 2004 2003 2006 2007 2008 2009

@ 1996-2009 Interactive Data bianaged Solutions AG, all fights reserved.
Implemented and powered by Interactive Data bBnaged Solutions AG.

Martin Utschneider ©
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 Seitwartstrend

Verbindung von mind. drei Tiefpunkte sowie mind. drei Hochpunkten

Technische Analyse

MERCHK KGAA INHABER-AKTIEN O.N. |[EURB0.96 | -0.72% |Hoch:s4.12
650990 / DEOOOGSI9905 § Xetra 07.05. 13:03 -0.59 Tief: 79,54
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@ 1996-2009 Interactive Data Bnaged Solutions AG, all rights resenved.
s AG.

Implemented and powered by Interactive Data hManaged Solution:

Martin Utschneider ©
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 Folgende Fragen gilt es zu beantworten:

Martin Utschneider ©

In was fur einem Trend befindet sich der Markt?

In welchem Stadium befindet sich der Trend und wie grol} ist das weitere Potenzial oder
Risiko?

Welches Anlageverhalten und welches Instrument ist fur diesen Trend angemessen?
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« Trendlinien und Trendkanale:

Je ofter die Trendlinie die Kursspitzen/ -tiefen beruhrt, desto gultiger ist sie bzw. desto
ausgepragter ist der Trend

Trendkanal: Trendlinien iber und unter dem Kursverlauf

RWE AG INHABER-STAMMAKTIEN Q.N. |[EUR 31,965 | -0.73% |Hoch: 32,015 MUENCHENER RUECKYERS.-GES. AG VINK.NAMENS-AKTIEN O.N. |[EUR 106,10 | -0.89% | Hoch: 108,40
703712 / DEOOO, 20 / Xetra 07.05.13:03 024 | Tiet 31 555 843002 ¢ DEODO2430026 / Xetra 07.05. 1308 095 Tief: 104,35
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@ 1906-2009 Inersctive Oata hanaged Solutions A5, 3l ights reserved. @ 1906-2009 Interactive Oata Managed Solutions AG, . all rights reserved
Implemented and powered by Interactive Data Managed Solutions AG. Implemented and powered by Interactiue Data Managed Solutions AG
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« Unterstutzung und Widerstand:

— Einfaches Instrument

— Unterstutzung liegt vor, wenn Kursverlauf nach unten gestoppt wird
— Widerstand liegt vor, wenn Kursverlauf nach oben gestoppt wird

— Je oOfter ein Punkt getestet wird, desto aussagekraftiger

— Wird Unterstatzung nach unten durchbrochen wird sie automatisch zum Widerstand - beim
Widerstand gilt analoges

Martin Utschneider ©
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« Unterstutzung und Widerstand:

INFINEON TECHNOLOGIES AG NAMENS-AKTIEN O.N. |EUR 7,045 | -0.01% |Hoch:7,061
623100 § PEQDOG231004 § Xetra 07.05. 13:05 -0,00 Tief: 6,791
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Unterstutzung und Widerstand:

Rollentausch und Wandlung ins Gegenteil

- Immer wenn eine Unterstutzungs- oder Widerstandslinie signifikant / nachhaltig
gebrochen wird, wandelt sie sich in ihr jeweiliges Gegenteil (!)

Martin Utschneider ©

48



w Technische Analyse

 Umkehrtage:

- ,,Top-Reversal-Day“, Bottom-Reversal-Day“, ,,Buying-Climax*, ,,Selling-Climax*, ...

* Umkehrwochen und -monate:

- viel signifikanter als die Umkehrtage (Zeitkomponente)

N NS

49
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 Umkehrtage, -wochen und —-monate*:

A\

YV V V V

Martin Utschneider ©

Voraussetzungen:

Existenz eines herrschenden Trends

Bruch einer bedeutenden Trendlinie

Je groRBer die Formation, umso grofRer die Umkehr

Topformationen kurzer & volatiler als Bodenformationen
Umsatzentwicklung ist bei Trendwenden nach oben von immenser Bedeutung

N NS
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 Umkehrtage, -wochen und —-monate*:

Technische Analyse

» ,Faustregeln® zur Vermeidung von ,,whipsaws*:

A\

1% - 3% - Regel
2-Tage-Regel
,Nachhaltigkeit*

YV VY

N NS

Martin Utschneider ©
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* Grundformationen von Charts:

Trendumkehrformationen:

— Schulter-Kopf-Schulter-Formationen (S-K-S)
— M- und W-Formationen

— Untertassen-Formationen und V-Formationen

Fortsetzungs- und Konsolidierungsformationen:

— Rechteck, Dreieck,
— Keil, Flagge und Wimpel

Martin Utschneider ©
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 Schulter-Kopf-Schulter-Formationen:

— Linke Schulter, Kopf und rechte Schulter mit sog. Nackenlinie
— Bricht der Kurs die Nackenlinie nach unten, entsteht ein Verkaufsignal
— Typische Dauer von mehreren Monaten bis zu einem Jahr

Kopf

Schulter

Schulter

I\ ‘ ‘
Abstand zwischen ‘

Spitze des Kopfes
und Nackenlinie

Nackenlinie (Unterstiitzung) /

»

Minimales Kursziel

Quelle: boerse.de 53
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* Inverse Schulter-Kopf-Schulter-Formationen:

Martin Utschneider ©

Linke Schulter, Kopf und rechte Schulter mit sog. Nackenlinie
Bricht der Kurs die Nackenlinie nach unten, entsteht ein Verkaufsignal
Typische Dauer von mehreren Monaten bis zu einem Jahr

1 CELESIO AG NAM. O.N. [CLS1GER Taglich] 09.12.2011 - 0:12,255 H:12,830 L:12,180 C:12. 740 +0,325 + 2. 618% e
® www tradesignalonline com -ZZDDD

-21,000

:-2D.1}DD . .
: Mindestkursziel:

3‘3-””” Abstand Scheitel -
1000 Nackenlinie

- 17,000
-16,000

- 15,000

iekZane -
: - 14,000
¢ 12,740
J?‘] - 12,000

VT
S S Bruch der "Nackenlinie": Kaufsignal! - 10000

K -5,000

-8,000

Quelle: www tumertradesolutions.com V:

'Ssp Okt MNov Dez 2011 Feb Mz Mpr Ma dm ul Aug Sep Okt Nov  Dez 2012 'Feb "Mz "fpr "Mai dun il e

94



TRADER

FOX

Technische Analyse

M- und W-Formation (Doppeltief- und hoch)

Martin Utschneider ©

bei einer M-Formation steigt der Kurs zunachst steil bis zur Spitze, fallt dann aber wieder
zuruck

Die beiden Tops liegen in etwa auf gleichem Niveau

Ausbildung mehrerer Spitzen (Dreifachspitzen) moglich
Durchbricht der Kurs die Basislinie, entsteht ein Handelssignal
Zeitlicher Abstand der Spitzen ca. zwei bis drei Monate

Fur eine W-Formation gilt dasselbe mit umgekehrtem Vorzeichen
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e M-Formation

AMERICAN EXPRESS CO. REGISTERED SHARES DL -,20 |USD 60,10 | -1,25% | Hosh:60,71
n.a. f US0255161082 f NYSE 04.05. 22:00 -0.76 Tiet: 60,04
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W-Formation (DAX 30 Perf.-Index 12/2014)

DAX PERFORMANCE INDEX | 9.604,06 H,10% | Hoch: 957826 Eréfinung: 9.598 52
£48000 / DE0DDS460008 / Xetra 16122014 180747 [+032 Tief: 0.681,13 §
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« Untertasse

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG STAMMAKTIEN EQO 1  EUR 69,60 |[40,88% |Hech: 6005

Martin Utschneider ©

519000 ¢ DEQOOS90003 [/ Xetra

Technische Analyse

07,05, 14:00 +0,51 Tief: G529
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 Konsolidierungsformationen:

Martin Utschneider ©

bilden sich wahrend eines langfristigen Auf- oder Abwartstrends

Volumen spielt eine wichtige Rolle
Je langer ein Kurs in der Formation, desto wahrscheinlicher ist das Eintreffen der
prognostizierten Entwicklung
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* Rechteck:

— einzelne Hoch- bzw. Tiefpunkte auf etwa gleichem Niveau

— Kursziel etwa in Hohe des Rechtecks

— Handlungsbedarf, wenn das Rechteck verlassen wird

— Umsatz/Volumen nimmt wahrend der Formation ab, steigt aber bei Ausbruch wieder an
— Zeitliche Ausbildung: mind. ein Monat

Martin Utschneider ©
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CEWE COLOR HOLDING AG INHABER-AKTIEN O.N. |[EUR 32,00 | -0,02% |Hoch:32,00

5403220 ¢ DEOOOS402901 [ xetra

07.05, 1452 -0,00 Tief: 21,05

2009
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* Keil in Trendrichtung:

— sehr schwer zu deutende Formation
— Kursbewegungen wahrend der Auspragung schwacher, beim Ausbruch anziehende Umsatze
— Unterscheidung zwischen gleichseitigen, aufsteigende und absteigenden Dreiecken

— aufsteigendes Dreieck: obere Begrenzungslinie (Widerstandslinie) waagrecht, die untere
Begrenzung steigt

— Handelssignal, wenn der Kurs die Widerstandslinie durchbricht
— Dauer bis zum Handelssignal zwischen einem und drei Monaten

62
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Technische Analyse

DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD

Mﬁl gﬁ’l F?tPM |Iﬁ ﬁm‘i

09.05. Jun Jul A Sep Okt Moy Dez Jan Fek Mrz 07.0s5.
= 1996-2009 Interactive Data Managed folutions AG, all rights reserved.
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* Keil in Trendrichtung:

DAX PERFORMANCE-INDEX |6.529,54 | -0,49% |Hoch: 653561
846000 / DEOODS468008 / Xetra 07.05. 1400 | 21,93 Tief: 6.410,03
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= 1996-2009 Interactive Data Managed Solutions AG, all ights reserwved.
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* Dreieck:

DAX PERFORMANCE-INDEX |6.569,48 |+0,12% |Hoch:657395
846300 / PEOOOS9E9008 / Xetra 07.05.17:95 | +8,01 Tief: §.410.03

2003 200 2011 2012

[ 1996-2009 Interactive Data hanaged Solutions AG, all rght= resernved.
Implemented and powered by Inter@ctive Data Managed Solutions AG.
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* Dreieck:

Martin Utschneider ©

ATX

029995 / ATOOD0299952 ffienar Bdrze | 0705, 17:35

211116

Technische Analyse

+1.52% |Hoch: 211238
+31,63 Tief: 2.036,29
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& 1996-2009 Interactive Data Managed Solutions AG, all rights resenvad.
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« Wimpel:

Martin Utschneider ©

Technische Analyse

BAYWA AG VINK. NAMENS-AKTIEN O.N. [EUR 28,12 |+1,15% |Hoch: 28,155

519406 / DEOODS 104062 f Xetra

07.05. 1725 +0.22 Tief: 27,445
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 Flagge:

Bull Flag

W Bear Flag

— [ »inverse Fahnenstange* ]

[ »,Fahnenstange“ ] —

Quelle: libertex.com 68
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 Flagge:

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE INDEX (PRICE) (USD) | 13.008,53 | -0,23% |Hoch: 13.040,08
n.a. f US2605661048 § auBerbdslich USA 07 .05, 22:30 -20.74 Tief: 12.870,00
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« Wichtig fiir alle Formationsarten:

— Kurs

— Umsatz

— Volumen / OBV

— Open Interest (= Anzahl noch nicht liquidierter Kontrakte)

70
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e Chartformen |

Martin Utschneider ©

Jahres- Charts (1/5/ 10 und langer)
Monats- Charts

Bottom-up

Wochen- Charts
Tages-Charts

Intraday-Charts
Immer wichtiger: Stundenchart (!)

,Unter einem Stundenchart versteht man eine Abfolge von Kerzen, wobei eine
neue Kerze nicht wie im lblichen Chart nach einem Bérsentag entsteht, sondern
bereits nach einer Stunde. Dadurch werden Bewegungen im Tagesablauf deutlich®
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« Chartformen Il

e Linienchart

— Verbindung der Tagesschlusskurse
— absolute oder logarithmische Skalierung
— keine Betrachtung innerhalb eines Borsentags

Martin Utschneider ©

DAX PERFORMANCE-INDEX |€6.529.54 | -0,49% | Hoch: 653561

846900 f DEODOS4G008 [ Xetra 07.05. 1400 | -31,83 Tief: 6.410,03
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« Balkenchart/ Barchart

Technische Analyse

— Darstellung der Tageshochst- und —tiefststande

— Schlusskurs jeweils durch horizontalen Strich gekennzeichnet
— Darstellung des Eroffnungskurses maoglich

— Informationsvorteil

Hochstkurs (High)

Letzter Kurs (Last)

Eroffnungskurs
(First) T

Tiefstkurs (Low)

Martin Utschneider ©
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Balkenchart / Barchart

DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD

Technische Analyse

Martin Utschneider ©

= 1996-2009 Interactive Data Managed Solutions AG, all ights resenred.
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« Candlestick (,,Kénigsdisziplin®):

Darstellung der Tageshochst- und -tiefststande sowie der Schluss- und

Eroffnungskurse

Erkennung beginnender Aufwarts- oder Abwartstrends

| — Hochstkurs

Schlusskurs

Eroffnungskurs

— Tiefstkurs

1)oclt ==

Lunte

—— Hochstkurs

— Eroffnungskurs
— Schlusskurs

—— Tiefstkurs

Martin Utschneider ©

Quelle: Technische Analyse mit Candlesticks, Steve Nison
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« Einige Beispiele fiir Candlestick-Formationen

black marubozu

I

white marubozu

black closing marubozu

I

white closing marubozu

black opening marubozu

1

white opening marubozu

:

spinning top {(bearish)

i

spinning top {bullish?)

JF

long legged doji

|

gravestone doji

T

dragonfly doji

|||ITI

hammer

T

hanging man

[

belt hold (bullish)

belt hold (bearish)

Martin Utschneider ©

Quelle: Technische Analyse mit Candlesticks, Steve Nison
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« Einige Beispiele fiir Candlestick-Formationen

||'[:|+

harami cross

||'[:|+

doji star

.

belt hold

u.ﬁjm

morming star

I
I

morming doji star

I
S

abandoned baby

-+ —+
_|_

tri-stars {bullish)

tri-stars {(bearish)

'HDDD

three white soldiers

—+ —+
_|_

tri-stars {bullish)

_|_
+ -+

tri-stars {(bearish?)

'HDDD

three white soldiaers

||mdjgj

adwvance block

i
|'[:|[:|

deliberation

ll.E:J[:I

three inside up

Martin Utschneider ©
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« Einige Beispiele fiir Candlestick-Formationen

_|_
+ |
tri-stars (bullish) tri-stars (bearish) three white soldiers

m
] e

advance block deliberation three inside up

|| I
*DD |m -ﬁﬂ

side-by-side white lines | side-by-side white lines
(bullish) (bearish)

three outside up
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 Kursliicken /,,Gaps“ und die Inselumkehrformation

Martin Utschneider ©

4 Types of Gaps

An exhaustion gap usually
PN S G4 a B occurs at the end of a trend
Gap or at an important support

and resistance level,

3. Runaway
Gap

Runaway gaps in an uptrend
represent traders who did not get in

during the beginning of the uptrend II I
and while waiting for a retracement
in price, they decided it was not going

to happen. ——

1. Common i
Gaps I

A common gap appears in a trading
range and reinforces the apparent
lack of interest in the stock at that BN 2. Breakaway
time. Gap
\ I A breakaway gap occurs when the
price of the stock gaps over a support
or resistance level. It is like a

I ' breakout pattern, but here the actual
breakout happens in the form of a

7
elearnmarkets

»Island-Reversal“ /
»insel-Umkehrformation*

79



TRADER

FOX

* Drei wichtigsten Indikatorarten:

Technische Analyse

1. Volatilitatsindikatoren
2. Trendvorauseilende Indikatoren
3. Trendfolgeindikatoren

Martin Utschneider ©
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 Volatilitatsindikatoren:

Volatilitat = Bewegungsintensitat (Schwankung) der Aktie
Indikatoren sagen nichts Uber die Richtung der Intensitat aus
Nicht primare Aufgabe, Kauf-/Verkaufsignale zu generieren

Bekanntester Indikator:
,Bollinger Band":

1. Sobald sich die Bander dem zugrunde liegenden 20-Tage-Durchschnitt annahern, steht eine massive
Kursbewegung (aufwarts oder abwarts) bevor.

2. Kurse tendieren dazu, von einem Band zum anderen zu laufen. Notiert ein Kurs in der Nahe des einen
Bandes, so ist kurzfristig eine gegensatzliche Tendenz in Richtung auf das andere Band zu erwarten.

3. Bildet sich innerhalb eines Bollinger-Bandes ein Boden oder ein Topp heraus, und wird dieses auch
innerhalb des Bandes wiederholt, so ist eine Trendwende zu erwarten.

4. Bricht ein Kurs aus dem Bollinger-Band aus, so ist eine Gegenbewegung (!) zu erwarten.

Martin Utschneider ©
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 Volatilitatsindikatoren:

DAX PERFORMANCE-INDEX (6.529,54 |-0,49% |Hoch: 553561
846900 / DE000S4E9008 / Xetra 07.05. 1400 | -31.82 Tief: 5.410,03
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,,Uberkauft“ / 7 000

»Uberverkauft* | W\/ V\ o oo Bollinger Band
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b0
5210
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f &u‘i‘ [\/\4 / 5.000
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 Volatilitatsindikatoren:

DAX PERFORMANCE INDEX |9.392,39 H0,63% | Hoch: 941711 Erdffnung: 9.366 56
246000 / DEOODS4GO00S / Xetra 16122014 11:3401 | +58 38 Tief: 021906 Schluss: 0.:324,01
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9100

9.000

5.900

8800

§.700

. . 3.600
Bollinger-Bander sind zur

kurzfristigen Kurszielermittlung sehr
gut geeignet (!) |

§.500
8.400
: §.300
Apr i Jun Jul Ay Sep Okt I Detf 12,

- Bandbreitensystematik (!)
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« Trendvorauseilende Indikatoren (,,Oszillatoren):

— RegelmaRiges Hin- und Herschwingen des Indikators

— Zeigen die Kraft, Geschwindigkeit und Richtung der Bewegung an
— Lauft dem Trend voraus: ,Prognosefunktion®

— Werden gebildet aus einer Reihe von Vergangenheitswerten

— Bekannteste Indikatoren:

.Momentum® (misst die Steigung der Bewegung)
- Kreuzen der Nulllinie / 100 als Handelssignal

~Relative Strength Index (RSI)*

->,70“/,30“

,,Rate of Change (ROC)“
- ROC = 100/K/Kn

Martin Utschneider ©

,Momentum*:

,»RSI*:
»RS_Levy“:

Kurs (heute) ./. Kurs (vor n-Tagen)
Kurs der Aktie/Kurs des Index

Kurs per heute/ Durchschnitt 27 Tage
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« Trendvorauseilende Indikatoren (,,Oszillatoren):

SKY DEUTSCHLAND AG NAMENS-AKTIEN O.N. |EUR 1,882 |+267% |Hoch: 1387
SKYDOO f DEODOSKYDOOD f Xetra 07 .05. 14:42 +0,05 Tief: 1,75
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« Trendvorauseilende Indikatoren (,,Oszillatoren®):

NASDAQ 100 4.157 42 <1,00% | Hoch: 4.238.08 Erdtinung: 4.224,18
n.3.fUSB311011026 / Nasdaq | 15.12.2014 23:15:58 4187 Tiet: 414501 Schluss: 4.199.28
} 4350
+J wl -
I ‘ll -
{IHN 1 [ o
}}”{ }{ 4150

16.06. Y Aug Sep oM Nov Dez 1512

MRate Of Change P=12

B8,
8

L e e~ M ROC
8

—~—~
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« Trendfolgeindikatoren:

Martin Utschneider ©

Nachlaufende Indikatoren

Funktion nur in Trends gegeben, ungeeignet bei Seitwartstrends
Kauf- und Verkaufssignale auf Basis von Vergangenheitswerten
Zeigen Richtung und Intensitat einer Kursbewegung an

Bekannteste Indikatoren:

,Gleitende Durchschnitte* (38-,100-,200-Tage)
,»,MACD*

»Stochastik

»Larry Williams*

,Commodity Channel“

,Advance- / DeclineLinie“

AN NN
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« Trendfolgeindikatoren:

SDAX PERFORMANCE-INDEX |5.072,30 |-0.43% |Hoch:5.07297
055338 ¢ DEODOOE53356 § Xetra 07.05 14:53 | -21,66 Tief: 5.009,50

5800

(J\ 38-Tage Linie 5600

W 5400
ﬁ /\/‘/VV\V'\«“J . 45200
' 4
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quﬂﬁﬁ |
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3600
3400
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100-Tage Linie 3q0g
!
M“."U 2300

2600
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BMACD 12, 25,8 B Trigger
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S W s

160
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s

MACD

-160

=320

[ 1996-2009 Interactive Oata henaged Solutions AG, all rights reserved.
Implemented and powered by Interactive Data Managed Solutions AG.
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« Trendfolgeindikatoren:

Martin Utschneider ©

NASDAQ 100
n.a.f USB311011026 / Nasdag

4.157 42
16.12.2014 23:15:58
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Trendfolgeindikatoren:

AMAZON COM USD 308,07 0.41% | Hoch: 310,26 Ersffnung: 308,57
n.a. ¢ USO234351087 / Nasdaq | 15.12. 2014 22:00:02 | -1.25 Tief 302,45 Sch

| wll
[ }${1{${1{$?{j1{
H T P o HUH .

30

160 .

0 Commodity
6 Channel
320
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Quelle: interactive charts
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« Trendfolgeindikatoren:

(Anzahl gestiegene Aktien — Anzahl gefallene Aktien) + Wert Advance Decline Linie vom Vortag = Advance Decline Linie

’ & | Punite
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e Volumen:

Martin Utschneider ©

DAX PERFORMANCE-INDEX |6.508,93 | -0,17% |Hoch: 652601
846000 / DEOODS458008  Xetra 1108, 1288 |-11.07 Tiet: 6.959,93

7500
7400
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B.400
/ §.200
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4600

2400
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= 1996-2009 Irteractive Oata MBnaged Solutions AG, all rights reserved.
Implemented and powered by Interactive Data hBnaged Solutions AG.
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« Gleitende Durchschnitte (Trendfolgeindikatoren):

» Der einfache gleitende Durchschnitt (= Arithmetisches Mittel)
— Gleichgewichtung jedes Tages (10%; 5%; ...)
— Kritik: Jungste Kurse sollten auch hoheres Gewicht haben

» Der linear gewichtete gleitende Durchschnitt

— Ein linear gewichteter gleitender Durchschnitt ordnet den Kursen linear aufsteigende Gewichte
Zu.

— Je weiter die Werte in der Vergangenheit liegen, desto geringer ist ihr Einfluss

« Der exponentiell geglattete gleitende Durchschnitt

— Der exponentiell geglattete Mittelwert ordnet den Datenpunkten einer Zeitreihe exponentiell
abnehmende Gewichte zu. Somit werden auch hier jingere Datenpunkte starker gewichtet als
weiter zuruckliegende, jedoch noch starker als beim gewichteten gleitenden Mittelwert

93
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« Gleitende Durchschnitte (Trendfolgeindikatoren):

Martin Utschneider ©

Der praktische Einsatz eines Gleitenden Durchschnitts:

GD Yerkauf 1c)

. migliche Trendwende

Uberhitzungsgefahr 1c) ’

Verkauf 1a) Kauf 1b)

|

migliche Erholung ”"1/"

GO (Gleitender Durchschnitt) Aktienkurs

Quelle: www.traderforum.ch
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Gleitende Durchschnitte (Trendfolgeindikatoren):

» Verbindung zweier Gleitender Durchschnitte / ,,Double / Triple Crossover Method*:

> Kaufsignal: Der kurzere GD schneidet denn langeren von unten nach oben

» Verkaufssignal: Der kiirzere GD schneidet denn langeren von oben nach unten

95
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« Gleitende Durchschnitte (Trendfolgeindikatoren):

,Death Cross*:

' Dead cross with added 1.5200

| Ji TS ean Traditional dead cross 15000

- i signhals would have missed |1.4300
some of the move

\ 7 1.4600

Il 5.':-:' L - g 1.4400
12615

1.4000

1.3800

NN 1 355426)

1.3400

1.325668
- ALl

1.3000

= 50-day simple moving average

1.2800
= 100-day simple moving average

1.2600

= S . 1.2400
® 200-day simple moving average
1.2200

28 05 12 19 26 02 09 16 23 30 07 14 21 286 04 11 18 25 01 08 15 22 01 08 15 22 29 05 12 19 26 03 10 17 L
Oct Nov Dec 2010 Feb Mai Aprt May

Quelle: www.futuresmag.com 96
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« Gleitende Durchschnitte (Trendfolgeindikatoren):

 ,,Golden Cross*:

1, iy
j TR
I!Iﬁﬁ +-!\ -

I!'*lIF
b gt

200-day
moving average

H n

50-day
moving average

.+
',

124.00

123.00

121.00

120.00

119.00

118.00

117.00

116.00

115.00

114.00

113.00

112.00
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« Gleitende Durchschnitte (Trendfolgeindikatoren):

» Besonderheit: ,,Adaptive Moving Average“:
— AMA bewegt sich langsamer, wenn die Markte seitwarts tendieren
— AMA nimmt an Geschwindigkeit auf, wenn der Markt in eine Trendphase Ubergeht

Adaptive Moving Average

Daily Char - E-mire Nasdag 100 Fubure (NOG

Choppy, non-directicnal market
Adaptive Moving Average I
does not react

& Adaptive |'
I Maving Average

Strong directional I
maove downward
Adaptive Moving
Average reacls

wwtw Cindine TradingConcepts com - All Rights Resened et i e
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« Gleitende Durchschnitte (Trendfolgeindikatoren):

Technische Analyse

* Generelle Regeln:

Kurze GD zeigen Trendwechsel friher als langere GD an
Kurze GD liefern haufigere Fehlsignale als langere GD
Lange GD funktionieren eher in Trendmarkten

Kurze GD funktionieren eher in Tradingmarkten

Wb~

Martin Utschneider ©
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e On-Balance-Volume:

« Das OBV steigt, wenn die Preise des betrachteten Wirtschaftsgutes oder Indexes steigen
und fallt wenn sie sinken. - Gleichlauf wichtig, sonst Diveregenz (!)

* FuUrdie Berechnung wird der Tagesschlusskurs mit dem des Vortages verglichen. Liegt
der tagesaktuelle Schlusskurs Uber dem des Vortages wird der Umsatz zum OBV-Wert des
Vortages addiert, ist er niedriger erfolgt analog eine Subtraktion

BBY (Best Buy Co, Inc.) NYSE @ StockChartscom
8-Now-2010 Oop 4?04 Hi 43 o2 L? 4420 Claas83 Vol z2om Ctuggro.oe (#O0.18%) ~
Bl eagyY (Daily) 44.83 : - ko
dla Volume 2,616,944 - i
. : fas
i : - y Iilh;il f
g : F" * a2
Ry e Pl
2 . : H [<0
: >0
'u izs
SO M ;
1
Q0 M | | 34
ZOM- lh_'ld ¢
20M 7 : H l] I 3 32
1004 TN h - 2 =0 B o 1—';‘ 3
t 1 Mgl : 1 g 1 H |
Dec 2010 Feb Mar Apr [ F Jun Jul Aug Sep. Oot Now
- On Balance Vol - H ’
i
R— - - 2 - - 2 - - - — - 2 - - - JE
Dec 2010 Feb Mar Apr M ay Jun Jul Aug Sep Oot Now

Quelle: www.stockcharts.com 1 00
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 Volumen / Open Interest:

Technische Analyse

,Faustregeln“ zum Volumen / Open Interest:

» Steigendes V /Ol in einem Aufwaértstrend ist bullish
* Fallendes V /Ol in einem Aufwértstrend ist bearish
« Steigendes V /Ol in einem Abwartstrend ist bearish
* Fallendes V /Ol in einem Abwartstrend ist bullish

Martin Utschneider ©
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»Fibonacci-Retracements* (bei Trendbruch):

-> Fibonacci-Retracements werden eingesetzt, um Kursziele nach unten zu bestimmen.
- Am meisten werden die Retracements von (76%), 62%, 50%, 38%, (24%) beachtet.

Kursdaten: Lenz + Partner AG

W DAX [Chart 1] =] E3
log. | D Deutzcher Aktienindes [Performanceindes] in DERM

| [ , Swing-High * J J1
5200 38,2% i

1y v Y
5000+ 50,0% rhrjit -F L1 r% |F|i "
| 61,8% " il 14 "4 illi;mi'*q %1 '
48004 -1
m__l Jﬂ }Hﬂ W Ty ! I
Thl Hﬂﬂr k :
44001 J-
=00k 1 { [ »owing-Low “ J
4000+ h
98-99 tember | Oktober | Movember | Dezember | Januwar | Februar | i

DA mit Fibonacci Retracements
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»Fibonacci-Retracements* (bei Trendbruch):

Martin Utschneider ©

-> Fibonacci-Retracements werden eingesetzt, um Kursziele nach oben zu bestimmen.
- Am meisten werden die Retracements von (24%), 38%, 50%, 62%, (76%) beachtet.
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»Fibonacci-Projektionen* (bei neuen Hochs):

-> Fibonacci-Projektionen werden eingesetzt, um Kursziele nach oben zu bestimmen.
- Am meisten werden die Projektionen von 100%, 127% und 162% beachtet.

GBP_USD

Quelle: www.chartformations.com 1 04

Martin Utschneider ©



TRADER

FSX

Technische Analyse

,,Fibonacci-Kanale*:

- Fibonacci-Kanale werden mit den Fibonacci-Ratios multipliziert

105050 1037.10
1033.00 et
100460
1015.00
988 .60
Jn %9750
Resistance ol
252
wil ——
0 -\ Fibonacci Channel ' 3960
Resistance
34450
@ | w8 / : 923,10
ﬁd 1 w A o ) M S
0% > AT - S
{ __f————“';Tx 403,00 -1 " 89050
[ * — 0, ) y
62 % I/I.--J ﬁ b‘i Fibonacci Channel #8150 62 % f A m ' ‘ ' 7480
() L ¥ - v i
I = l‘ﬂ‘ l" l w \J/_____F_rfﬂ"” a0 0oy | Support 858,10
= L e 0, |
— | ! o — 100 % 2
I- g R 8680 Support
ol Low2 %613 e
83850 o
Low 1 162 % 809.60

Quelle: sanvangonline.com.vn
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,,Fibonacci-Facher*:

- Zwischen dem Swing-Hoch und dem Swing-Tief werden Retracements angelegt
- Anschliel3end wird das Lot gefallt

B EURO-BEUMD-FUTURE [FGEL c1 ELY Taglich] 18.08.2010 - 0:131,62 H:132,24 L: 131,68 C:132,15 £ C
E) v, tradesignalonling, com
-115
114 a
[ ,Swing-High “ J b
| .
el i
{W A c B
"
| i
i |
Py y '
il
[ »Swing-Low “ ]
"Mrz I.ﬁ.pr "Mai "I "0l N I.ﬂtug ISep
Fibonacci-Faniines
Quelle: candlestick-fibonacci.de
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,,Fibonacci-Facher*:

Martin Utschneider ©

- Zwischen dem Swing-Hoch und dem Swing-Tief werden Retracements angelegt

- Anschliel3end wird das Lot gefallt

~"FT3SE - daily 10,1001 : Open 200950, Hi £153,10, Lo 437520, Cloge 515310 [+2.9 36] Walume 0

TATMATT 7T TATE TS TH D "I98 TR TATMTT 17 TA TS TOTH 'O 2060 "M TATM T T TATE To M D

Quelle: tt-invest.net
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,,Fibonacci-Zeitziele “:

- Ausgehend von einem signifikanten Hoch- oder Tiefpunkt werden die Fibonacci-
Tage in die Zukunft gezahlt. Die Erwartung ist, dass an einem Fibo-Tag eine Trend-

umkehr stattfinden wird.

12.09.2014 28.10.2011 25.11.2011 12.04.2012
AR IR i 4 !

' .‘].d)’

558 13 = 34 55 #9

Quelle: ,,Kursziele bestimmen mit Fibonacci“; Karin Roller
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,»,Fibonacci-Zeitprojektionen *:

- Suche nach zwei Ankerpunkten auf Zeitachse (H-H; T-T; H-T; T-H)
- Projektion der Fibo-Ratios 38%, 50%, 62%, 100%, 162%, 200%, 262%

Wi drdeugnaisticn ovs H H : ; A
r{och 02.05.2011 Hoch 0&07 2011 i Hoch 1605 2011 Hoch 2’8 102011 Hoch 28. 1(1-201t!-ﬂ'3”c
l . TICf"Q“ 2011 'l i ‘ Tlet‘25£‘l 2011 l Fsn
| : P : ; 5 P e
" :lli *ll l .lrLTI] -'mu:
H ‘ ’ : i : i ; i
: I l”r : : : : : P o
5 ' ‘l | l. I : : : : : H
g I R T S - L
{ »Fibo-Ratios* J
- _

Quelle: ,,Kursziele bestimmen mit Fibonacci“; Karin Roller 1 09
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Pro's:

Dow-Theorie: ,Die Indizes spiegeln alle relevanten Informationen wider. Die Veranderungen in
den Indizes reflektieren alle Beurteilungen und Aktivitaten der Marktteilnehmer, die das
Marktgeschehen beeinflussen kdnnen. Nachrichten Gber nicht vorhersehbare Ereignisse wie z. B.
Naturkatastrophen, Anschlage etc. werden schnell wahrgenommen und ihre Auswirkungen auf
Angebot und Nachfrage werden umgehend bewertet und berlcksichtigt. Die Indizes / Kurse sind
daher ein unverfalschtes Abbild des Marktgeschehens"

-> aktives Risikomanagement
- aktive Gewinnsicherung
- Stopp-Loss // Stopp-Buy
- Man erkannt das ,,Wann*

Charles H. DO\:IV1 0
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Technische Analyse

Auswahl der Indikatoren teils subjektiv

Kein ,Universalindikator vorhanden

Gefahr von Fehlinterpretationen

Ergebnisse nicht immer vernunftig
Vorwissen unerlasslich
Self-Fulfilling-Prophecy-Phanomen
Geschichte ist kein Indikator fur die Zukunft

,Kaffeesatzlesen“
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Technische Analyse

Manchmal ist die Losung einfacher
als wir denken..
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 Auswirkungen der Behavioral Finance:

upside
petential
(z.B. Optionen,
spekulative Aktien,
Lollerien)

Zwischenschicht
(z.B. Standardaktien,
Aktienfonds)
Zwischenschicht
(z.B. Rentenfonds}

downside protection v .
{z.B. Bargeld. Geldmarktfonds. Sicherheit

Renten, Immaobilien}

Risiko

Abbildung 6: Pyramidenmodell der Behavioral Portfolio Theory™

Martin Utschneider ©

-

Haufigste Fehler (!):

Individuelle Stimmungen

Herdenverhalten

Selbstiiberschatzung (,,over confidenced®)
Heimatmarkteffekt (,,home bias®)
Dispositionseffekt (unbeirrtes Festhalten)
Selektive Wahrnehmung

Kontrolillusion

,Heuristiken“ (nicht bestehende Zusammenhange)
Einstandspreisorientierung
Kontrollverlust

Uberoptimismus

Uberreaktion
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,,contrary Opinion*

Ist die Masse der Bérsianer eher optimistisch, dann haben sie auch schon gekauft.
In diesem Falle wére es nach der Theorie der ,,Contrary Opinion“besser zu verkaufen.

Wenn die Masse der Béorsianer pessimistisch ist, sollte man nach diesem Ansatz kaufen.

‘ o NS K Qe

114
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« A) Wenn die groBe Masse von Anlegern bereits investiert hat, bleiben eben wenige ubrig,
die noch zusatzlich kaufen und damit die Kurse in die Hohe treiben konnten; umgekehrt gilt
natUrlich Entsprechendes: Wenn die Anleger mehrheitlich nicht investiert haben, konnen nur
noch wenige verkaufen und damit die Kurse drucken.

 B) Wenn Anleger investiert haben, werden sie sich optimistisch uber den erwarteten
weiteren Kursverlauf auern, wenn sie nicht investiert haben, pessimistisch. Denn fur den
zukunftigen Verlauf von Wertpapieren etwa pessimistisch zu sein, aber gleichzeitig investiert zu
haben, wirde unter normalen Umstanden naturlich wenig sinnvoll erscheinen.

» ,,Put-Call-Ratio*
» ,,Optimismuskurve*

Put-Call-Ratio gekaufte Puts/gekaufte Galls

Optimismuskurve (gekaufte Calls*100) / (gekaufte Calls+aekaufte Puts)

115
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 Marktpsychologie erkennen:

« Sentimentanalyse:

— Geht das Ausmal} des festgestellten Optimismus (,bullische Stimmung®) oder Pessimismus
(,barische Stimmung®) tber ein bestimmtes empirisch bekanntes Normalmal} hinaus, kann
dies als ,Kontraindikator® dienen, d.h., es wird davon ausgegangen, dass solche starkeren
Stimmungsausschlage Kurswendepunkte ankundigen.

— Dabhinter stehen zwei Grundannahmen:

siehe
Folgeseite

116
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Stimmungsuberblick

100
80 1 — —

(] ]
¥y » ™ .J O =
£ 2 -1 T = * o » . . - :
¥ o tg—o—t—o* = i — Stimmungsuberblick
2 20 ® - — —
2 apd 100
60 B0
80 - B0 -~
- | B |
-100 o 40 - B N - - 1 .
& A 3
g T é"if T T £ . -
5 o & d S € 5 s L - ¥ - p L]
&£ oF < thb -S’é < s o g 0+ & - e -— S T e =
© € -2 p
- | Spanne Alzeithoch [ Allzeiitiel = vor d Wochen  # vor | Woche @ Akuuell ‘: 40 - . . . [ ] . L
-60
80
-100
i s T L \.3*' O
¢ P R A I T - . s~ ¥ &
< Hq&éﬁ{"ob‘;\@%'ﬁ@@@
& + & 5 P
c
| = | Spanne Allzeithoch / Allmeittief = vor 4 Wochen # yor 1 Woche ® Aktusll

Quelle: www.sentix.de

117

Martin Utschneider ©



TRADER

FOX

Die Marktpsychologie

 Marktpsychologie erkennen:

. Fear

Martin Utschneider ©

& Greed Index:

Der Angst- und Gier-Index wurde von CNNMoney als ein Indikator geschaffen, um den Grad
der ]IcEmotionen zu quantifizieren, die Anleger beim Kauf von Aktien im aktuellen Moment
empfinden.

Dieser Index versucht, die Marktstimmung auf einer Skala von Angst und Gier zu messen.

Angst findet im Allgemeinen wahrend eines Abwartstrends statt, und Markttiefs finden
im Allgemeinen in der Nahe der maximalen Angst statt. Gier findet im Allgemeinen in
Aufwartstrends statt, und Markthochststande finden im Allgemeinen nahe der
maximalen Gier statt.

CNN Money verfolgt sieben verschiedene Indikatoren, um den Indexwert fur Angst und Gier
zu ermitteln, der auf einer Skala von 0 bis 100 ausgedrtckt wird. Dabei ist Null das Maximum
der Angst und 100 das Maximum der Gier.

Quelle: www.cnn.com
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Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?
Learn more about the index

Overview Timeline

NEUTRAL Previous close
Qﬁb‘“ Extreme Greed @
, 1 week ago
50 . Extreme Greed @
&
ct Q‘ 1 month ago
2 LB. Extreme Greed
oY &
Ly
1 year ago _
0 80 Fear [:27j‘

Last updated Jul 12 at 8:59 PM ET

Quelle: www.cnn.com
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Fundamentalanalyse & Technische Analyse

Wichtiges Zusammenspiel

X/

% Wenn sich die Kurse in einem uberkauften Terrain befinden und auf gute Makrodaten
nicht mehr reagieren:

- Warnung vor Trendwechsel

X/

«» Wenn sich die Kurse in einem uberverkauften Terrain befinden und auf schlechte
Makrodaten nicht mehr reagieren:

- Warnung vor Trendwechsel

120
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 ,Alles auf einen Blick*:

- 14.000,00

- 13.000,00

- 10,00G

1

- | iy BN - -l | 1 i 5 [ - 500G
T S O A G PR ENC A TV | COCHAN | N | M A | (RS 0 N T O T | _
= RSI{14) 5948 - 100,00
- 50,00
- 000
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 ,Alles auf einen Blick*:

» Komplettes Indikator-System mit Aussagen zu

. Trendrichtung

" Trendstarke

" Unterstutzung und Widerstanden
. Kaufsignalen

" Verkaufssignalen

» Schwachen

. Trendfolgende, ggf. spate Signalisierung

. SEHR! problematisch in Seitwartsbewegungen

. Widerspruchliche Signale moglich

. Parameter sind Zeitperioden basierend auf eine (alten) 6-Tage Woche
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FOX

Special: Ichimoku Kinko Hyo

 ,Alles auf einen Blick*:

» Die Elemente des Indikators:

= Kijun-sen / Standard Line oder Base Line / Basislinie
» Tenkan-sen/ Turning Line / Drehlinie

= Chikou-sen / Verzogerte Linie
—> der Kurs wird hier 26 Tage in die Vergangenheit projiziert)

= Kumo/ Cloud/ Wolke
- zwei Linien die 26 Tage in die Zukunft projiziert werden:

- Senkou Span 1 oder A
- Senkou Span 2 oder B

Martin Utschneider ©
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« ,Interpretation des Trends"“:

» Trendbestimmung:
= Wolkenlinien:

. Ist die kurzfristige Wolkenlinie 1 oben, so ist die Wolke bullisch
. Ist die langfristige (52 Perioden ) Wolkenlinie 2 oben, so ist die Wolke barisch

=  Kurs zur Wolke:
. Kurs uber Wolke: Aufwartstrend
. Kurs unter der Wolke: Abwartstrend

. Kurs in der Wolke: Seitwartstrend

= Basislinie zum Kurs:

Kurs Uber steigender Basislinie: Aufwartstrend
Kurs unter fallender Basislinie : Abwartstrend
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« ,Interpretation des Trends":

» Signalstarke:

Stark:

Stark wenn in Trendrichtung (z.B.: Kaufsignal iber Wolke)

Schwach:

Schwach wenn gegen die Trendrichtung (z.B.: Verkaufssignal Uber Wolke)

125

Martin Utschneider ©



TRADER ﬂ
Eic?)( Special: Ichimoku Kinko Hyo ™

« Interpretation Unterstiitzung & Widerstand*:

» Unterstutzung & Widerstand:

=  Durch Wolkenlinien und die Wolkendicke

. Kurs uber Wolke: die Wolkenlinien 1 und 2 stellen Unterstutzungen dar

. Kurs unter Wolke: die Wolkenlinien 1 und 2 stellen Widerstande dar

. Die Unterstutzung/Widerstande sind ,dynamisch®im Sinne von ,dem Kursgeschehen
anpassend”

» Je dicker die Wolke desto starker die Unterstutzungs- bzw. Widerstandszone
= Je diinner die Wolke desto schwacher die Unterstitzungs- bzw. Widerstandszone
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« ,Interpretation Kauf- & Verkaufsignale“:

» Signalisierung:

» Kaufsignal: Golden Cross von Basis- und Drehlinie
» Verkaufssignal: Death Cross von Basis- und Drehlinie

= Kaufsignal: Wolke wird von unten nach oben verlassen

= Verkaufssignal: Wolke wird von oben nach unten verlassen

» Kaufsignal: Wolke wird bullisch (also Golden Cross der Wolkenlinien)

= \Verkaufssignal: Wolke wird barisch (also Death Cross der Wolkenlinien)
= Filter 1:

. Kaufsignale nur befolgen wenn tUber der Wolke erfolgt

. Verkaufssignale nur befolgen wenn unter der Wolke erfolgt

= Filter 2:

Kaufsignale nur befolgen wenn Chikou Uber dem Kurs/Wolke (vor 26 Perioden)
Verkaufssignale nur befolgen wenn Chikou unter dem Kurs/Wolke (vor 26 Perioden).
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;@( Technische Analyse

 Fazit:

» Technische Analyse und Fundamentalanalyse sind keine Gegenparts

» Es gibt viel Raum fiir erheblich mehr Koordinierung und ,Kooperation”
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Technische Analyse

Einfach I
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Wo finden Sie mich...
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Martin Utschneider, CPM, CEP

il Kapitalmarktexperte, ~ Borsianer B Dozent, Keynote

Speaker M Autor

Cashkurs (4
29.640 Follower:innen - 500+ Kontakte
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Denke!
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